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BENCHMARKS.

BERICHT DES VORSTANDS GEM. § 65 ABS 1B IVM § 153 ABS 4
AKTG)

Bericht des Vorstands zur Erméchtigung des Vorstands zum Ausschluss des Andienungsrechts
der Aktionare beim Rickerwerb von eigenen Aktien sowie zum Ausschluss des Kaufrechts
(Ausschluss des Bezugsrechts) bei der Veraulierung eigener Aktien
(8 65 Abs 1b iVm § 153 Abs 4 AktG)

1. Ermaéchtigung

In der 31. ordentlichen Hauptversammlung der CA Immobilien Anlagen AG (die ,,Gesellschaft®) soll
nachstehender Beschluss zu Tagesordnungspunkt 9 vorgeschlagen werden:

“1. Die in der ordentlichen Hauptversammlung vom 3. Mai 2016 erteilte Erméchtigung des Vorstands
zum Erwerb eigener Aktien wird aufgehoben und der Vorstand wird gemaR § 65 Abs 1 Z 8 und
Abs 1a und Abs 1b AktG fiir die Dauer von 30 Monaten ab dem Datum der Beschlussfassung
erméachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats eigene Aktien der Gesellschaft im Ausmal von bis zu
10% des Grundkapitals der Gesellschaft zu erwerben. Der beim Riickerwerb zu leistende Gegenwert
darf nicht niedriger als maximal 30% unter und nicht hoher als maximal 10% U(ber dem
durchschnittlichen, ungewichteten Borseschlusskurs der dem Rickerwerb vorhergehenden zehn
Borsetage betragen. Der Vorstand wird weiters ermachtigt, die jeweiligen sonstigen
Rickkaufsbedingungen festzusetzen. Der Handel in eigenen Aktien ist als Zweck des Erwerbs
ausgeschlossen. Der Erwerb kann nach Wahl des Vorstands Uber die Borse oder durch ein
oOffentliches Angebot oder auf eine sonstige gesetzlich zuldssige, zweckmaBige Art erfolgen,
insbesondere auch aulRerbdrslich, oder von einzelnen, verauierungswilligen Aktionaren und unter
Ausschluss des quotenmaRigen Andienungsrechts, das mit einem solchen Erwerb einhergehen kann.
Die Erméchtigung kann ganz oder teilweise oder auch in mehreren Teilbetréagen und in Verfolgung
eines oder mehrerer Zwecke durch die Gesellschaft, mit ihr verbundene Unternehmen oder fir
deren Rechnung durch Dritte ausgeubt werden.

2. Die allgemeine Kaufmdglichkeit der Aktiondre wird bei Verwendung der eigenen Aktien zur
Unterlegung der auf Grundlage der Erméchtigung vom 7. Mai 2013 oder auf Grundlage der
Erméchtigung vom 9. Mai 2018 begebenen Wandelschuldverschreibungen ausgeschlossen.

3. Im Ubrigen wird der Vorstand ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats

i. eigene Aktien als Gegenleistung beim Erwerb von Unternehmen, Betrieben, Teilbetrieben oder
Anteilen an einer oder mehreren Gesellschaften im In- und Ausland zu verwenden,



ii. eigene Aktien jederzeit gemal 8 65 Abs 1b AktG uber die Borse oder durch ein offentliches
Angebot zu verauBern und die VeraulRerungsbedingungen festzusetzen,

iii. fir die Dauer von funf Jahren ab Beschlussfassung die eigenen Aktien ohne oder unter
teilweisem oder vollstandigem Ausschluss der allgemeinen Kaufmdéglichkeiten der Aktionére
(Ausschluss des quotenméaligen Wiederkaufsrechts) auf jede gesetzlich zuléssige Art, auch
auBerbdrslich zu einem Gegenwert der nicht niedriger als maximal 10% unter dem
durchschnittlichen, ungewichteten Borseschlusskurs der der Veraulierung
(Verpflichtungsgeschaft) vorhergehenden zehn Bérsetage liegen darf, wieder zu verauBern, und

iv. das Grundkapital der Gesellschaft gemal § 65 Abs 1 Z 8 letzter Satz iVm § 192 AktG durch
Einziehung der eigenen Aktien ohne weiteren Beschluss der Hauptversammlung herabzusetzen,
wobei der Aufsichtsrat ermachtigt ist, Anderungen der Satzung, die sich durch die Einziehung
von Aktien ergeben, zu beschlieflen.

Zur Vorbereitung dieser Beschlussfassung wird vom Vorstand gemall § 65 Abs 1b ivVm § 153 Abs 4
AktG der Hauptversammlung ein schriftlicher Bericht tber die Griinde fir die Ermachtigung zum
Ausschluss des Kaufrechts (Ausschluss des Bezugsrechts) vorgelegt.

2. Ausschluss des Kaufrechts fir Aktionare bei Veraul3erung oder Verwendung eigener Aktien
2.1. Gesellschaftsinteresse

Der Ausschluss des Kaufrechts fiir Aktiondre (Ausschluss des Bezugsrechts) bei der VerduRRerung oder
Verwendung eigener Aktien durch die Gesellschaft im Sinne des Beschlussvorschlags zu 3 (iii) liegt aus
folgenden Griinden im Gesellschaftsinteresse:

Beim Erwerb von Unternehmen, Unternehmensanteilen, Beteiligungen, Betrieben oder Teilbetrieben
sowie beim Erwerb von bestimmten Vermdgensgegenstanden (insbesondere Immobilien) kann es fiir
die Gesellschaft von Vorteil sein, eigene Aktien teilweise oder génzlich als Gegenleistung anzubieten,
etwa um Aktionére von Zielgesellschaften abzufinden, oder wenn der Verkaufer es vorzieht, anstelle
von Bargeld ganz oder teilweise Aktien der Gesellschaft zu erhalten. Weiters kann es fur die
Gesellschaft auch aus strategischen oder unternehmensorganisatorischen Griinden erforderlich sein, den
VerauRerer als Aktionér in die Gesellschaft einzubinden. Durch die Verwendung eigener Aktien wird
der Liquiditatsbedarf des Unternehmens fiir Investitionen/Akquisitionen reduziert sowie die
Abwicklung einer Investition/Akquisition beschleunigt, da bestehende Aktien verwendet werden
koénnen und keine neuen Aktien geschaffen werden missen. Die Mdglichkeit, Aktien als
Akgquisitionswéhrung anbieten zu kdénnen, schafft damit einen Vorteil fir die Gesellschaft im
Wettbewerb um Akquisitionsobjekte. Ein Vorteil der Verwendung eigener Aktien kann auch darin
liegen, dass der fiir eine Akquisition gegen Hingabe neu geschaffener Aktien (zB aus genehmigtem
Kapital) typische VVerwésserungseffekt vermieden wird.

Durch eine Platzierung von eigenen Aktien unter Ausschluss des Kaufrechts der Aktionére kann auch
die Aktionérsstruktur der Gesellschaft erweitert oder stabilisiert werden. Das betrifft zunéchst die
entsprechende Verankerung des Aktionariats der Gesellschaft bei institutionellen Investoren

(insbesondere Finanzinvestoren und strategische Investoren). Weiters kann es aus strategischen
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Uberlegungen fiir die Geschaftstitigkeit der Gesellschaft zweckméaRig sein, einen Investor, welcher
durch seine Kompetenz und/oder sein Investitionskapital neue Geschéftsfalle fir die Gesellschaft
erdffnen kann oder aber die Marktstellung der Gesellschaft verfestigt und starkt, als neuen Aktionar fir
die Gesellschaft zu gewinnen.

Die VerauRerung oder Verwendung eigener Aktien unter Ausschluss des Kaufrechts fiir Aktionéare
ermdglicht eine rasche Platzierung. Dadurch kann die Gesellschaft sich bietende Marktchancen,
insbesondere hinsichtlich des Preisniveaus der Aktien, rasch und flexibel fur eine Verauf3erung oder
Verwendung von eigenen Aktien nutzen.

Durch den Verkauf oder die Verwendung eigener Aktien kann die Gesellschaft im Einzelfall einen
besonderen Finanzierungsbedarf kostengunstiger abdecken als durch eine Fremdfinanzierung. Vor
allem bei der Finanzierung einer Unternehmensakquisition oder eines Immobilienerwerbs, ferner aber
auch bei der Deckung eines Refinanzierungsbedarfs der Gesellschaft oder einer ihrer
Tochtergesellschaften, etwa einer Anleihe, Wandelschuldverschreibung, Kredit- oder sonstigen
Finanzierung, kann es etwa aufgrund der Hohe des erforderlichen Finanzierungsbedarfs und/oder des
engen Zeitrahmens, innerhalb dessen das Finanzierungserfordernis abgedeckt werden muss, unter
Berlcksichtigung der allgemeinen und besonderen Markt- sowie Aktienkursentwicklung, der an der
Borse verfligbaren Handelsvolumina und der gesetzlichen Volumenbeschrankungen fir
Aktienverkaufsprogramme Uber die Borse der Fall sein, dass der erforderliche Finanzierungsbedarf
nicht oder nicht in der erforderlichen Zeit durch einen (ausschlieRlichen) Verkauf der eigenen Aktien
tiber die Borse oder durch 6ffentliches Angebot an die Aktionare abgedeckt werden kann.

Die ausschlieRliche VerauRRerung der eigenen Aktien (iber die Borse oder durch 6ffentliches Angebot ist
mit einer Mittelbeschaffung zur Abdeckung eines Finanzierungshedarfs der Gesellschaft insbesondere
dann nicht vereinbar, wenn aufgrund der tblichen Handelsvolumina an der Bérse die eigenen Aktien
nicht in der erforderlichen Zeit oder nicht zu (markt)angemessenen (Durchschnitts)Kursen fur die
Aktien platziert werden kdnnen.

Die vorgesehene Ermachtigung an den Vorstand, eine andere Art der Verduferung auch unter
Ausschluss der allgemeinen Kaufmdéglichkeit der Aktionére zu beschlieRen, ermdglicht dem Vorstand,
die sich fiir die VerduRBerung von Paketen eigener Aktien bietenden Mdglichkeiten schnell und flexibel
und zu einem angemessenen Preis zu nutzen. Dies ist fur die Gesellschaft von besonderer Bedeutung,
um Marktchancen rasch und flexibel zu nutzen.

Durch den Ausschluss der allgemeinen Kaufméglichkeit konnen auch potentielle Nachteile fur die
Gesellschaft vermieden werden. Das betrifft insbesondere negative Kursveranderungen durch den
Abgabedruck an der Bérse und wahrend eines VerduRerungsprogramms mit negativen Auswirkungen
auf den Erfolg bzw. die Kosten der KapitalmaRnahme (insbesondere bei volatilen Markten),
Vermeidung einer Spekulationsgefahr (,,short selling”) gegen die Aktie wéhrend des
VerauRerungsprogramms sowie Absicherung eines bestimmten Verdulerungserléses, insbesondere in
einem schwierigen Borsenumfeld (Ausschluss des Platzierungsrisikos). Gerade in einem hinsichtlich
der makrotkonomischen Faktoren unsicheren und volatilen Marktumfeld kénnen sich marktbedingt
nachteilige Preisrisiken fir die Gesellschaft ergeben.



Durch die Ermdachtigung zum Ausschluss des Kaufrechts der Aktiondre wird die Gesellschaft
insbesondere auch in die Lage versetzt, die Vorteile eines sogenannten Accelerated Bookbuilding-
Verfahrens zu nutzen und damit auch ein Platzierungsrisiko zu verringern. Bei einem Accelerated
Bookbuilding-Verfahren kann die Gesellschaft die Preisvorstellungen des Marktes wahrend einer
kurzen Angebotszeit exakter und rascher bewerten. Die internationale Praxis hat auch gezeigt, dass bei
einem Accelerated Bookbuilding-Verfahren in der Regel bessere Konditionen erreicht werden kénnen,
als dies sonst der Fall ware, da durch die sofortige Platzierung auch Marktrisikofaktoren entfallen, die
von institutionellen Investoren sonst zu Lasten der Gesellschaft als preiswirksamer Abschlag
einkalkuliert wiirden.

Ein oOffentliches Angebot bedarf auch einer erheblich langeren Vorlaufzeit zur Erstellung und
Genehmigung eines Kapitalmarktprospekts. Eine Platzierung unter Ausschluss des Kaufrechts und unter
Anwendung einer Prospektausnahme vermeidet diese Nachteile. Durch eine prospektfreie Platzierung
kénnen auch die Haftungsrisiken der Gesellschaft im Vergleich zu einem prospektpflichtigen
oOffentlichen Angebot reduziert werden.

Ein Ausschluss des Kaufrechts der Aktionére kann auch im Zusammenhang mit einer Kapitalerhéhung
und Platzierung neuer Aktien der Gesellschaft vorteilhaft sein, wenn mit eigenen Aktien
Mehrzuteilungsoptionen (sogenannter Greenshoe) bedient werden kdnnen. Mehrzuteilungsoptionen
(Greenshoe) kommen bei Uberzeichnung einer Neuemission zur Anwendung. Bei
Mehrzuteilungsoptionen werden zuséatzliche Wertpapiere zu denselben Bedingungen ausgegeben, zu
denen bereits die jungen Aktien im Zuge der Kapitalerhhung ausgegeben wurden. Eine solche bei
Wertpapieremissionen tbliche MaRnahme hat den Zweck, die Kursentwicklung nach der Platzierung
der Aktien zu stabilisieren, und liegt somit im Interesse der Gesellschaft.

Die Verwendung eigener Aktien der Gesellschaft im Rahmen von Finanzierungsgeschaften (etwa
Pensions- oder Swapgeschaften) erweitert die Finanzierungsmoglichkeiten der Gesellschaft. Ebenso
besteht ein Gesellschaftsinteresse eigene Aktien (etwa im Wege von Wertpapierleihe- oder
Wertpapierdarlehensgeschaften) auch als Einkunftsquelle zu nutzen. Weiters kdnnen eigene Aktien
etwa im Wege einer Wertpapierleihe zu (Kurs-) Stabilisierungsmanahmen anlésslich von
Wertpapieremissionen (etwa Wandelschuldverschreibungen der Gesellschaft mit Umtausch- und/oder
Bezugsrechten auf Aktien der Gesellschaft) eingesetzt werden.

Zur Veréulerung eigener Aktien kann es auch zweckmalRig sein, Optionen zu vereinbaren, die die
Gesellschaft bei Auslibung zur VerduRerung von Aktien der Gesellschaft berechtigen (Put-Optionen)
oder fir die Gesellschaft bei Austibung zur VerduRerung von Aktien der Gesellschaft verpflichten (Call-
Optionen).

Bei der Unterlegung von Umtausch- und/oder Bezugsrechten aus Wandelschuldverschreibungen der
Gesellschaft mit eigenen Aktien sowie bei der Bedienung von Umtausch- und/oder Bezugsrechten aus
Wandelschuldverschreibungen der Gesellschaft sind bei Verwendung bereits bestehender eigener
Aktien flir die Unterlegung von Umtausch- und/oder Bezugsrechten aus Wandelschuldverschreibungen
keine zusatzlichen Kapitalmalinahmen (etwa bedingtes Kapital) erforderlich. Somit missen fur die
Bedienung von Umtausch- und/oder Bezugsrechten keine neuen Aktien (etwa durch Inanspruchnahme
von bedingtem Kapital) geschaffen werden, wodurch der fir Kapitalerhéhungen typische
Verwésserungseffekt vermieden wird.



2.2. Der Ausschluss des Kaufrechts ist geeignet, erforderlich und verhaltnismafig

Die Ermdchtigung des Vorstands zur VeraulRerung der eigenen Aktien auf eine andere Art als tber die
Borse oder durch ein offentliches Angebot und zwar unter Ausschluss des quotenmaRigen
Wiederkaufrechts der Aktiondre (Ausschluss des Bezugsrechts) ist fur die angefiihrten Zwecke im
Gesellschaftsinteresse geeignet und erforderlich.

Im Umfang der Ublichen Handelsvolumina steht den Aktionéren der Zukauf von Aktien tber die Borse
offen, sodass es im Regelfall auch bei Verwendung/Veréullerung von eigenen Aktien durch die
Gesellschaft unter Ausschluss des Kaufrechts der Aktionare diesen mdglich sein sollte, im Wege des
Zukaufs Uber die Borse eine Verwésserung ihrer Beteiligungsquote zu verhindern.

Unter der Voraussetzung, dass der VerduBerungspreis fur die eigenen Aktien angemessen ist (dazu
Punkt 2.3), besteht bei der VerduRerung und Verwendung eigener Aktien in der Regel keine — etwa mit
einer Kapitalerhohung vergleichbare — VVerwasserungsgefahr der Aktionére. Es verandert sich zwar auch
bei einer VerauRerung eigener Aktien die Beteiligungsquote des Aktionars, doch wird damit nur jene
Quote wiederhergestellt, die vor dem Rickerwerb der eigenen Aktien durch die Gesellschaft bestand
und sich aufgrund der Beschrankungen der Rechte aus eigenen Aktien flr die Gesellschaft (§ 65 Abs 5
AktG) vorlbergehend verandert hat.

Die Verwendung von eigenen Aktien als Gegenleistung fur eine Akquisition setzt den Ausschluss des
Kaufrechts der Aktionare voraus, da das zu erwerbende Vermdgen in seiner Zusammensetzung (etwa
Unternehmen, Unternehmensteile, Unternehmensbeteiligungen oder anderen Vermdgensgegensténde)
ublicherweise nicht von allen Aktionéren erbracht werden kann.

Finanzierungsgeschéfte unter Einsatz eigener Aktien (etwa Pensions- oder Swapgeschafte),
Wertpapierleihe- oder Wertpapierdarlehensgeschafte oder auch die Vereinbarung von Put- oder Call-
Optionen koénnen zweckmaRig und praktisch, insbesondere um kurzfristig und flexibel auf
Marktsituationen reagieren zu kdnnen, nur mit bestimmten Marktteilnehmern abgeschlossen werden,
sodass fir eine VerauBerung oder sonstigen Ubertragung der eigenen Aktien im Rahmen dieser
Geschafte das Kaufrecht der Aktiondre ausgeschlossen werden muss.

Bei der Verwendung eigener Aktien zur Unterlegung von Umtausch- und/oder Bezugsrechten aus
Wandelschuldverschreibungen bzw. zur Bedienung von Umtausch- und/oder Bezugsrechten aus
Wandelschuldverschreibungen gelten die oben angefiihrten Begriindungen sinngemdR: Durch eine
angemessene Preisfestsetzung bei der Ausgabe der Wandelschuldverschreibungen kann eine
Verwadsserung der Aktien der Altaktiondre in der Regel vermieden werden. Werden Umtausch- und/oder
Bezugsrechte aus Wandelschuldverschreibungen mit eigenen Aktien anstelle durch Ausgabe von jungen
Aktien aus bedingtem Kapital bedient, kdnnen Verwésserungseffekte verringert werden.

Unabhéngig davon ist der Ausschluss des Kaufrechts geeignet, erforderlich und verhéltnismaRig, wenn
Aktienpakete angesichts der iblichen Handelsvolumina an der Borse nicht innerhalb des erforderlichen
Zeitraums oder nicht zu angemessenen Preisen Uber die Borse verkauft werden kénnen.



Selbst wenn es durch den Ausschluss der Kaufmdglichkeit zu Nachteilen fir die Altaktionare kommt,
halten sich diese angesichts der gesetzlichen Hochstgrenze von 10% des Grundkapitals fir von der
Gesellschaft gehaltene eigene Aktien in engen Grenzen.

Eine Abwéagung der Interessen der Gesellschaft an der Verwendung oder Verwertung der eigenen
Aktien und/oder Finanzierung der Gesellschaft einerseits und des Interesses der Altaktionare am Erhalt
ihrer quotenmaliigen Beteiligung andererseits flihrt somit dazu, dass die Erméachtigung zur Veréauf3erung
eigener Aktien unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionére nicht unverhéltnismagig ist.

Die VerauBerung oder Verwendung eigener Aktien unter Ausschluss des Kaufrechts der Aktionare
sowie die Festsetzung der Bedingungen der VerduRerung oder Verwendung erfordert die Zustimmung
des Aufsichtsrats der Gesellschaft.

2.3. Begrundung des Veraul3erungspreises

Bei Einsatz von eigenen Aktien als Gegenleistung fiir Akquisitionszwecke (Akquisitionswahrung) hat
der Veraulerungspreis der eigenen Aktien unter Beriicksichtigung des Erwerbsgegenstandes in einem
angemessenen Verhaltnis zu stehen.

Werden die eigenen Aktien zur Bedienung einer Mehrzuteilungsoption (Greenshoe) eingesetzt,
entspricht der VerauRerungspreis fur die eigenen Aktien im Wesentlichen dem Ausgabebetrag der im
Rahmen der Kapitalerhohung (Emission) ausgegebenen Aktien.

Die Gegenleistung bei der VerduRerung oder Verwendung von eigenen Aktien unter Ausschluss des
Kaufrechts der Aktionare wird abhéngig von den Marktkonditionen anhand von (durchschnittlichen)
Aktienkursen und des Kursniveaus der Aktien festgesetzt; gegebenenfalls auch anhand marktiblicher
Berechnungsmethoden ermittelter Marktwerte von Optionen, insbesondere unter Berticksichtigung des
Ausiibungspreises sowie geleisteter und/oder vereinnahmter Optionspramien. Bei einer Preisfestsetzung
anhand marktublicher Berechnungs- und Preisfestsetzungsmethoden entsteht den Aktiondren in den
meisten Fallen kein, aber jedenfalls kein unverh&ltnisméBiger Nachteil durch eine Quotenverwésserung.

Im Rahmen der Verwendung von eigenen Aktien bei Finanzierungsgeschaften (etwa Pensions- oder
Swap-Geschéfte) oder  Wertpapierleihe- oder  Wertpapierdarlehensgeschaften  kann  der
VerauRerungspreis von den oben genannten Grenzen abweichen, wobei ein Ausgleich im Rahmen einer
entsprechenden Abweichung beim Riickerwerbspreis erfolgt.

3. Ausschluss des Andienungsrechts fur Aktionare beim Rickerwerb von eigenen Aktien
3.1. Gesellschaftsinteresse

Der Ausschluss des Andienungsrechts der Aktionare beim Rickerwerb von eigenen Aktien durch die
Gesellschaft liegt im Gesellschaftsinteresse, wenn die Gesellschaft beabsichtigt, eigene Aktien zum
Einsatz fur voranstehend unter Punkt 2.1 dargelegte Zwecke im Gesellschaftsinteresse einzusetzen oder
beim Erwerb von eigenen Aktien durch die Gesellschaft zu ,Investitionszwecken* sowie fiir ein
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allfélliges ,,Management der Kapitalstruktur der Gesellschaft, insbesondere hinsichtlich des
Verhaltnisses von Eigen- und Fremdkapital oder im Fall des Rickerwerbs zur Einziehung von eigenen
Aktien.

Der Paketerwerb eigener Aktien von einem oder mehreren Aktiondren unter Ausschluss des
Andienungsrechts der Ubrigen Aktiondre liegt entsprechend im Gesellschaftsinteresse, wenn etwa
aufgrund des verfugbaren Zeitrahmens, der Bericksichtigung der allgemeinen und besonderen Markt-
sowie Aktienkursentwicklungen, der an der Borse verfuigbaren Handelsvolumina oder der gesetzlichen
Volumenbeschrankungen fiir Aktienriickkaufprogramme (ber die Borse, davon auszugehen ist, dass
eigene Aktien durch die Gesellschaft nicht innerhalb der erforderlichen Zeit oder nicht zu einem
angemessenen Preis uber die Borse oder durch 6ffentliches Angebot erworben werden konnen.

Der Paketerwerb eigener Aktien von einem oder mehreren Aktiondren unter Ausschluss des
Andienungsrechts der brigen Aktiondre liegt auch im Gesellschaftsinteresse, wenn dadurch die
Aktionérsstruktur der Gesellschaft, insbesondere im Hinblick auf strategische Investoren, stabilisiert
werden kann.

Bei der Verauferung von Unternehmen, Unternehmensanteilen, Beteiligungen, Betrieben oder
Teilbetrieben sowie bei der VerduRerung von bestimmten Vermdogensgegenstdnden (insbesondere
Immobilien) kann es fiir die Gesellschaft von Vorteil sein, eigene Aktien teilweise oder ganzlich als
Gegenleistung entgegennehmen zu kénnen. Dadurch wird es moglich, eine Deinvestition (VerauRRerung)
von Gesellschaftsvermdgen gleichzeitig mit dem Rickerwerb eigener Aktien oder Aktienpaketen zu
kombinieren. Die Maoglichkeit, Aktien als Akquisitionswéhrung entgegennehmen zu konnen, kann
Vorteile flir die Gesellschaft im Zuge einer Verauf3erungstransaktion schaffen.

Es liegt auch im Interesse der Gesellschaft im Zusammenhang mit eigenen Aktien, Put-Optionen, die
die Gesellschaft bei Ausiubung zum Erwerb von Aktien der Gesellschaft verpflichten, oder Call-
Optionen, die die Gesellschaft bei Ausiibung zum Erwerb von Aktien der Gesellschaft berechtigen, zu
vereinbaren. Der Einsatz von Put-Optionen beim Aktienriickkauf kann etwa sinnvoll sein, wenn die
Gesellschaft bei niedrigen Kursen beabsichtigt, eigene Aktien zuriick zu erwerben. Durch den Einsatz
von Call-Optionen kann sich die Gesellschaft ein bestimmtes Kursniveau fur den Riickkauf von Aktien
absichern. Die Vereinbarung von Optionen kann auch Liquiditatsvorteile bieten, da erst bei Austibung
der Option entsprechende Liquiditat abflielt. Diese Geschéfte kdnnen praktisch und zweckmaRig nur
mit bestimmten Marktteilnehmern abgeschlossen werden, sodass diese Geschéfte nur unter Ausschluss
des Andienungsrechts der Aktionére erfolgen kdnnen.

Durch die Erméchtigung des Vorstands wird die Gesellschaft in die Lage versetzt, die fir die
Gesellschaftszwecke erforderlichen eigenen Aktien flexibel und zu optimierten Konditionen zu
erwerben.

Durch Paketerwerbe sowie die Vereinbarung von Put- oder Call-Optionen, die einen entsprechenden
Ausschluss der Andienungsrechte der Aktionére erfordern, kénnen auch potentielle Nachteile fir die
Gesellschaft im Rahmen eines Aktienriickkaufprogramms oder eines 6ffentlichen Angebots vermieden
werden. Das betrifft insbesondere Kursverdnderungen wéhrend der Laufzeit des Programms oder
Angebots mit negativen Auswirkungen auf den Erfolg bzw. die Kosten der Kapitalmanahme
(insbesondere bei volatilen Mérkten), Absicherung eines bestimmten Investitionsvolumens fur das
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Programm oder das Angebot sowie Vermeidung von Borsekursspitzen durch die erhéhte Nachfrage an
der Borse aufgrund der Aktienrtickkéufe durch die Gesellschaft.

Wie unter Punkt 2.1 angefiihrt, kann es im Gesellschaftsinteresse liegen, eigene Aktien im Rahmen von
Finanzierungsgeschéften (etwa Pensions- oder Swapgeschaften) oder Wertpapierleihe- oder
Wertpapierdarlehensgeschaften einzusetzen. Ein Rickerwerb eigener Aktien bei Beendigung eines
Finanzierungsgeschafts erfordert — als Bestandteil des Gesamtgeschéfts — den Ausschluss des
Andienungsrechts der Aktiondre und liegt daher — wie das Finanzierungsgeschaft sowie das
Wertpapierleihe- oder Wertpapierdarlehensgeschéft selbst — im Gesellschaftsinteresse.

3.2. Der Ausschluss des Andienungsrechts ist geeignet, erforderlich und verhaltnismafig

Die Ermachtigung des Vorstands zum Rickerwerb eigener Aktien unter Ausschluss der
Andienungsrechte der Aktiondre ist zur Beschaffung eigener Aktien fir die angefiihrten Zwecke im
Gesellschaftsinteresse geeignet und erforderlich.

Der Ausschluss des Andienungsrechtes der Aktiondre bei auBerbdrslichem Riickerwerb von eigenen
Aktien durch die Gesellschaft fiihrt nicht zu einem Verwasserungseffekt zu Lasten der Aktionére und
es droht keine Verwasserung der Beteiligungsquote. Bei Festsetzung von Erwerbspreisen abhangig von
den Marktkonditionen anhand von (durchschnittlichen) Aktienkursen und des Kursniveaus der Aktien,
gegebenenfalls auch anhand marktiblicher Berechnungsmethoden ermittelter Marktwerte von
Optionen, insbesondere unter Berlicksichtigung des Ausiibungspreises sowie geleisteter und/oder
vereinnahmter ~ Optionspramien, entsteht den  Aktiondren durch den  Ausschluss der
Andienungsmdglichkeit in den meisten Féllen kein, in den Ubrigen (wenigen) Fallen aber kein
unverhaltnismaBiger Nachteil, da den Aktiondren im Umfang der (blichen Handelsvolumina eine
entsprechende VerauBerung von Aktien Uber die Borse offen steht.

Durch den Ausschluss des Andienungsrechts bei einem Ruckerwerb eigener Aktien bei Beendigung
eines Finanzierungs-, Wertpapierleihe- oder Wertpapierdarlehensgeschéfts wird nur der urspringliche
Zustand — vor VerduBRerung der eigenen Aktien — wiederhergestellt. Die Aktiondre werden
vermdgensmaRig nicht verwassert: Der von der Gesellschaft zu leistende Gegenwert ist mit dem
ursprunglichen  VerdulRerungspreis der eigenen Aktien begrenzt, wobei — gemal dem
Finanzierungszweck — auch eine angemessene Verzinsung berucksichtigt werden kann.

Eine Abwéagung der dargelegten Interessen der Gesellschaft fur diese Riickerwerbe von eigenen Aktien
einerseits und des Interesses der Aktiondre der Gesellschaft, Aktien (iber die Borse an die Gesellschaft
im Rahmen eines Aktienriickkaufprogramms zu verdufRern oder der Gesellschaft die Aktien auf andere
Weise anzudienen andererseits, ergibt, dass die Erméachtigung zum Riickerwerb eigener Aktien unter
Ausschluss des Andienungsrechts der Aktionére nicht unverhaltnismafig ist und aus den angefihrten
Grinden erforderlich und geeignet ist, um diese Ziele im Interesse der Gesellschaft und der Aktionare
zu erreichen.

Der Riickerwerb eigener Aktien unter Ausschluss des Andienungsrechts der Aktiondre sowie die
Festsetzung der Bedingungen fir den Riickerwerb erfordert die Zustimmung des Aufsichtsrats der
Gesellschaft.



Wien, 11. April 2018

Der Vorstand



