_== CA IMMO

BERICHT DES VORSTANDS GEM. § 65 (1B) IN VERBINDUNG MIT §
153 (4) AKTG

1. Ermachtigung

Der Vorstand der CA Immobilien Anlagen Aktiengeseliaft beabsichtigt, der 23. ordentlichen
Hauptversammlung am 12. Mai 2010 einen Beschlusausohlagen, mit dem er ermachtigt wird,
nach erfolgtem Aktienriickerwerb im gesetzlich jda/eibchstzulassigen Ausmafd

- eigene Aktien zur Bedienung von Wandelschuldversbngen, die auf Grundlage des
Beschlusses der Hauptversammlung vom 13. Mai 2088eeben werden, zu verwenden,;

- eigene Aktien als Gegenleistung beim Erwerb vonedhmen, Betrieben, Teilbetrieben
oder Anteilen an einer oder mehreren Gesellschaftdn- und Ausland zu verwenden;

- eigene Aktien jederzeit gemalR § 65 Abs 1b AktG (dierBorse oder durch ein 6ffentliches
Angebot zu veraufRern und die Veraul3erungsbedinguiegtzusetzen;

- fir die Dauer von funf Jahren ab Beschlussfassuagedjenen Aktien ohne oder unter
teilweisem oder vollstandigem Ausschluss der algjeen Kaufmdglichkeit auf jede
gesetzlich zulassige Art, auch auRerborslich, wiedeseraul3ern.

- das Grundkapital der Gesellschaft gemal3 § 65 AbS8 letzter Satz iVm 8§ 192 AktG durch
Einziehung der eigenen Aktien ohne weiteren Besshlder Hauptversammlung
herabzusetzen, wobei der Aufsichtsrat erméachtigt Asderungen der Satzung, die sich
durch die Einziehung von Aktien ergeben, zu besein.

Da sowohl die Verwendung der eigenen Aktien zuri®aahg von Wandelschuldverschreibungen, fir
die das Bezugsrecht ausgeschlossen werden karaydciglie Verwendung als Gegenleistung fur den
Erwerb von Unternehmen, Betrieben, Teilbetriebererodnteilen an Gesellschaften und der
Ausschluss der allgemeinen Kaufmoglichkeit bei denstigen Verauf3erung materiell mit einem
Bezugsrechtsausschluss vergleichbar sind, ist gegn&3 Abs 1b iVm § 153 Abs 4 AktG ein
schriftlicher Bericht an die Hauptversammlung edfatich, der vom Vorstand wie folgt erstattet wird:

2. Zweck der Verwendungs- bzw. Veraulerungsermdachtigun unter Ausschluss der
allgemeinen Kaufmdéglichkeit/Gesellschaftsinteresse

Der Vorstand wurde bereits von der HauptversammRO@8 ermachtigt, bis zum 12. Mai 2013 mit
Zustimmung des Aufsichtsrats Wandelschuldverschrgbn im Gesamtnennbetrag von bis zu
317,185.011,00 € einmalig oder mehrmals auch ulitexschluss der Bezugsrechte der Aktionare
auszugeben und den Inhabern von Wandelschuldveibohgen Wandlungsrechte auf bis zu
43.629.300 Stuck auf Inhaber lautende StammakiierGesellschaft zu gewahren. Aufgrund dieser
Erméchtigung erfolgte im  November 2009 die Emissioreiner  funfjahrigen

Wandelschuldverschreibung mit einem Volumen von 1386io. €. Der Kupon der

Wandelschuldverschreibung wurde mit 4,125 % p.al der Wandlungspreis bei € 11,5802 (dies



entspricht einer Pramie von 27,5 % Uber dem Retpreims) festgesetzt. Das Bezugsrecht der
Aktiondre zum Bezug der Wandelschuldverschreibungear ausgeschlossen. Neben dem
bestehenden bedingten Kapital kénnen auch eigenetielAk zur Bedienung der
Wandelschuldverschreibungen verwendet werden. RigeBung von Wandelschuldverschreibungen
ermoglicht es der Gesellschaft, unter Optimierurgy &apitalkosten und zu vergleichsweise
attraktiven Finanzierungskonditionen, die Kapitalktur der Gesellschaft aktiv zu gestalten.

Mit einer stabilen Kapitalausstattung und einememBestand an frei verfiigbarer Liquiditat ist die
CA Immo Gruppe weiters in der Lage, Gelegenheitignsich in der aktuellen Marktlage ergeben, zu
nitzen. Selektive Zukaufe, insbesondere zur Sté@rldes Ertragsportfolios, werden evaluiert. Der
Vorstand soll dabei unter anderem auch die Mogkdhkwahrnehmen kodnnen, bestehende
Unternehmen, Betriebe, Teilbetriebe oder Anteile @esellschaften zur Vorbereitung eines
Markteintritts oder zur Festigung einer bereitstélesnden Marktstellung zu erwerben. Der Erwerb
bestehender Unternehmen ist von Vorteil, da ernenaschen Markteintritt, den Aufbau auf einen
bereits bestehenden Kundenstock und die Ubernahome mit dem lokalen Markt vertrauten
Mitarbeitern erméglicht.

Beim Erwerb von Unternehmen, Betrieben, Teilbegiebder Anteilen an Gesellschaften kann es von
Vorteil sein, eigene Aktien als Gegenleistung zurwenden, etwa um Aktiondre von
Zielgesellschaften abzufinden oder wenn der Verdaes$ zur Bedingung macht, anstelle von Bargeld
Aktien der Gesellschaft zu gewéhren. Weiters kaan\Merwendung eigener Aktien oft auch ein
gunstigerer Kaufpreis erzielt werden als bei Bamadp Der Liquiditatsbedarf fir Akquisitionen wird
reduziert und die Abwicklung der Transaktion besahigt, da bestehende Aktien verwendet werden
kénnen und nicht erst neue Aktien geschaffen wendigéssen.

Dem Vorstand soll dariiber hinaus die Flexibilitétgeraumt werden, die erworbenen eigenen Aktien
wieder zu verauflern. Die vorgesehene Erméchtigumgden Vorstand, eine andere Art der
VerauRerung auch unter Ausschluss der allgemeirrinkOglichkeit zu beschliel3en, versetzt diesen
in die Lage, die sich im VeraufRerungszeitpunktemden Moglichkeiten schnell und flexibel sowie
kostengtinstig zu nutzen. Die Mdglichkeit der VegwiRg der eigenen Aktien unter Ausschluss der
allgemeinen Kaufmoglichkeit der Aktionéare ist fiie dsesellschaft von besonderer Bedeutung, weil
sie in der Lage sein muss, Marktchancen, die sicghrem sich schnell wandelnden Umfeld sowie in
neuen Markten ergeben, rasch und flexibel zu nutmeh den dadurch entstehenden Kapitalbedarf
kurzfristig zu decken. Durch den Verzicht auf dieitz und kostenaufwandige Abwicklung des
Bezugsrechtes der Aktiondre kann etwa im Fall dméwuRerung eigener Aktien der Kapitalbedarf der
Gesellschaft aus sich kurzfristig bietenden Marateten sehr zeitnah gedeckt werden. Daher ist es im
Interesse einer bestmoglichen Verwertung der eigeieien erforderlich, einen derartigen Verkauf
auf jede gesetzlich zulassige Art - auch auReriotirsind unter Ausschluss der allgemeinen
Kaufmdglichkeit - zu ermdglichen. Aus diesen Grimdst diese Ver&duferungsvariante fir die
Gesellschaft und damit auch fir bestehende AkteimérBedarfsfall von Vorteil. Gemal § 65 Abs 1
Z 8 zweiter Satz AktG ist der Handel in eigeneniéktim Sinne eines fortlaufenden An- und
Verkaufs (,Day-Trading") unzulassig.



3. Interessenabwagung

Im Hinblick auf die vorgesehene Verwendungs- bzwraufllerungsermachtigung an den Vorstand —
auch unter Ausschluss der allgemeinen Kaufmdglithke Uberwiegt daher insgesamt das
Gesellschaftsinteresse den Nachteil der Aktiondrechd den Ausschluss der allgemeinen
Bezugsmaoglichkeit bei einer Verwendung bzw. Veréufig der eigenen Aktien der Gesellschaft. Der
Ausschluss der allgemeinen Bezugsmoglichkeit emsthdaher sachlich gerechtfertigt. Die
vorgesehene Verwendungs- bzw. VerauRerungserméngtan den Vorstand steht dariiber hinaus im
Einklang mit der gesetzlichen Intention, eigeneidktnicht bei der Gesellschaft zu belassen. Die
Verwendung bzw. Veraulerung der eigenen Aktien sotie Festsetzung aller Bedingungen der
Verwendung bzw. VerauRerung darf nur mit Zustimmdeg Aufsichtsrats der Gesellschaft erfolgen.
Der Vorstand wird nach Beschlussfassung tber disvefedungs- bzw. VerauRerungsbeschrankung
und spatestens zwei Wochen vor Beschlussfassurgh dien Aufsichtsrat einen entsprechenden
Bericht geman den gesetzlichen Vorschriften venilifehen.

Wien, im April 2010

Der Vorstand
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Mag. Wolfhard Fromwald Dr. Bruno Ettenauer BernhardHiensen



